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A FORRAS Vagyonkezelési és Befektetési nyilvanosan miikodé Részvénytarsasag
(FORRAS nyRt.) az alabbiakban ismerteti Tisztelt részvényeseivel a Tarsasdg nemzetkdzi
szamviteli szabalyok alkalmazasaval készitett 2007. évi éves auditalt, IAS szabalyok szerint
késziilt, konszolidalt gazdalkodasi adatait, illetve az elmult egy évben bekdvetkezett fontosabb
valtozésokat.

A jelentés 2007. évre vonatkoz6 adatai auditalt, kozgyilés altal jovahagyott beszamolon
alapulo6 adatok.

A FORRAS nyRt. fitevékenységként tOke- ill. pénziigyi befektetési és vagyonkezelési
feladatokat végez, ezért mérlegében a pénziigyi befektetések kozott tobb leanyvallalat szerepel.
A konszolidacio célja a vallalkozas egészére vonatkozd adatok egyiittes bemutatdsa, mivel
hatasuk a vallalatcsoport szempontjabol eltérhet az egyedi beszamolok altal reprezentaltaktol.
Az Osszevont éves beszamolo a konszolidalasi korbe bevont vallalatok altal megadott adatok,
informaciok alapjan késziilt. Az informdaciok hitelességéért a konszolidalo vallalat a felelds.

A FORRAS nyRt. 2007. évi gazdalkodasa soran a konszolidaciés korbe bekeriilt tobb
lednyvallalat.

Konszolidalt vallalati kor 2007. évre a kovetkezé képet mutatja:

FORRAS FORRAS
nyRt. nyRt. Bevonas

Nev tulajdoni szavazati  tipusa
hanyada joga

KNB-FUENTE Ingatlanforgalmazé és Tanacsadd Kft. **** 100,00 100,00 Teljes
Alcsiszigeti Mez6gazdasagi ZRt. 73,32 73,32 Teljes
Igloi uti Lakopark Ingatlanforgalmazo és Hasznosito Kft. 100,00 100,00 Teljes
FORING Fuvarozé és Szolgaltato Kft. 100,00 100,00 Teljes
Tendre Takarmanyipari Kft. 50,00 50,00 50%
FORIGLO INGATLANUZEMELTETO Kft. 100,00 100,00 Teljes
Hotel Club-Siofok Kft. 50,00 50,00 50%
Airport One Kft, *## %% 30,00 30,00 Tarsult
Airport Two Kft *#*#** 30,00 30,00 Tarsult
FOR-FOUR Ingatlanforgalmazo6 Kft. 70,00 70,00 Teljes
KORNFARM Kft. *** 73,32 73,32 Teljes
Alcsimix Kft.*** 73,32 73,32 Teljes
Miklosfai Mezdgazdasagi zRt. *** 72,37 72,37 Teljes
Zalatarnoki NOSZOLG Kft. *** 55,89 55,89 Teljes
Zalatarnok — Tofej Mez6gazdasagi Kft. ***** 57,27 57,27 Teljes
»KRISZTINA TEJ” Kft.*** 60,21 60,21 Teljes
Hungéaria Barnak Kft. *####** 71,72 71,72 Teljes
ZM - Energo Kft.* 50,00 50,00 50 %
Marmion Ingatlanfogalmaz6 és Tanacsado Kft. 50,00 50,00 50%
FOR-ONE Ingatlanforgalmazé Kft. 50,00 50,00 50%
HARTBERG Investments Ltd.** 50,00 50,00 50%
Alpendorf Lachtal GmbH. 50,00 50,00 50%

* Kozvetett FORRAS nyRt. tulajdon, kézvetlen tulajdonos a KNB-FUENTE Kft.

** Kozvetett FORRAS nyRt. tulajdon, kozvetlen tulajdonos az MARMION Kft.

¥k K zvetett FORRAS nyRt. tulajdon, kézvetlen tulajdonos az Alcsiszigeti Mezégazdasagi ZRt.

##kx FORRAS nyRt. és az Igloi uti Lakopark Kft. a kozvetlen tulajdonos

Hkrk K gzvetett FORRAS nyRt. tulajdon, kézvetlen tulajdonos az Alcsiszigeti Mez6gazdasagi ZRt. és a Zalatarnok NOSZOLG Kft.
Hkrek Kgzvetett FORRAS nyRt. tulajdon, kézvetlen tulajdonos a Hartberg Investmetns Ltd.

*rkkkxk Kgzvetett FORRAS nyRt. tulajdon, kozvetlen tulajdonos az Alcsiszigeti Mezdgazdasagi ZRt. és a Zalatarnok Téfej Mg. Kft.
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A konszolidacioba ujonnan — 2006. december 31. 6ta - bevont vallalkozasok az alabbiak:

Alesimix Kft.: az Alcsisziget Mg zRt. részesedése 100 %, f0 tevékenységként vegyes
gazdalkodast és haszondllat eledel gyartast végez. 2007-ben a tdrsasdg a kordbbi évek
veszteségeinek rendezéséhez kapcsolodoan 24 M Ft-tal leszéllitotta a jegyzett tokéjének
0sszeget.

Tendre Takarmanyipari Kft.: a FORRAS nyRt. 2007. februar 23-an szerzett 100 %-os
izletrészt a Kft.-ben, majd 2007. marcius 19-én 297 M Ft t6keemeléssel az iizletrész 50 %-ra
csOkkent. A Tarsasag torzstokéje 600 M Ft, 6 tevékenysége takarmanygyartas és értékesités.

KORNFARM Kift.: mezdgazdasagi tevékenységet végez, tulajdonosa az Alcsisziget Mg ZRt.
részesedése 100 %.

Miklosfai Mezogazdasagi zRt.: az Alcsisziget Mg zRt. részesedése 98,7 %. A Tarsasag o
tevékenysége gabonafélék, egyéb, mashova nem sorolt ndvény termelése.

Zalatarnoki NOSZOLG Kft.: az Alcsisziget Mg zRt. részesedése 76,23%. A Tarsasag fo
tevékenysége novénytermelési szolgaltatas.

Zalatarnok — Tofej Mezoégazdasagi Kft.: az Alcsisziget Mg zRt. 46,61 %, a Zalatarnoki
NOSZOLG Kft. 31,50 % iizletrész tulajdonosa. A Tarsasag fo tevékenysége gabonafélék,
egy€b, mashova nem sorolt névény termelése.

Hungaria Barnak Kft.: az Alcsisziget Mg zRt. lizletrésze 90 %, a Zalatarnok Tofej Mg. Kft-¢é
pedig 10 %. %. A Téarsasag o tevékenysége novénytermelési szolgaltatas.

»KRISZTINA TEJ” Kft.: az Alcsisziget Mg zRt. iizletrésze 82,12 %. A Tarsasag 0
tevékenysége szarvasmarha-tenyésztés.

Az Airport One Kft-nek és az Airport Two Kft., melyek 60 %-ban tulajdonosa a Hartberg
Investments Ltd., igy a Forrds nyRt. kozvetett tulajdoni hdnyada 30 % és tarsult
vallalkozéasokként tartja nyilvan.
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L. Altalanos cégadatok
lasd TSZ1-es adatlap
II. Jelenlegi értékpapir struktira, tulajdonosi

lasd RS4-es, RS1-es és RS3-as adatlapok

III.  Vallalatvezetés, foglalkoztatas

o A vezetd allasu személyeket, kinevezésiik iddtartamat, részvénytulajdonukat a TSZ3-as
adatlap tartalmazza

e A FORRAS Villalatcsoport alkalmazottainak szdmanak alakulasit a TSZ2-as adatlap
tartalmazza

IV. A FORRAS Villalatcsoport tevékenysége és gazdalkodasa
4.1. Rovid torténeti attekintés

A FORRAS nyRt. jogelédjét (melyet a Févérosi Birosag, mint Cégbirésag 1997. julius 17.-én
01-09-660416 szamon jegyzett be) az APV Rt. 1997. aprilis 29-én alapitotta egyszemélyes
Kft.-ként — Valto-3 Szivarvany Vagyonkezelési és Befektetési Kft. néven — 40 M Ft (pénzbeli)
torzstokével. A részvénytarsasaggd tortént atalakulas fordulonapja: 1998.majus 01., melyet a
Cégbirosag 1998. julius 31-én jegyzett be A 1étrejové részvénytarsasig neve VALTO
Vagyonkezelési és Befektetési Rt., a részvénytarsasag alaptékéje: 2.144.604.000 Ft volt. A
Tarsasag Gj neve 1999. éprilis 20-tol FORRAS Vagyonkezelési és Befektetési Rt. A
késbbiekben az APV Rt. altal két iitemben végrehajtott torzstoke emeléssel 40 vagyonelem
keriilt a Tarsasag tulajdondba, az apport-csomag 22 kisebbségi és 4 tobbségi tulajdonrészbol, 4
ingatlanbol és 10 likvid (OTC és tdzsdei részvény) vagyonelembdl tevédott Ossze, ezzel a
részvénytarsasag alaptékéje: 9.000.001.000 Ft-ra emelkedett. A FORRAS nyRt. tékeemelést
kovetden kibocsatasra keriild részvényei karpotlasi jegy ellenében, nyilvdnos forgalomba
hozatal keretében kertiiltek értékesitésre 2003. junius 30. €s julius 20. kdzotti idészakban, majd
ezt kovetden tézsdei bevezetésre 2003. augusztus 15-én.

A 32,93%-0s szavazati joggal rendelkez6 ARAGO Befektetési Holding Rt. 2004. junius 14-én
nyilvanos vételi ajanlatot tett és nyilvanos vételi ajanlata eredményes volt. A 2004. augusztus
17-1 részvénykdnyvi allapot szerint az ARAGO Befektetési Holding Rt. szavazati aranya 66,78
% ra emelkedett. A meghatarozé tulajdonos 2004. szeptember 14-re rendkiviili kozgytilést
hivott 0ssze, amely eredményeként a Tarsasag vezetése €s ellenérzo szervei, kozzétételi helyek
valamint a székhely valtozott:

A Térsasag székhelye: 1113 Budapest, Bartok Béla ut 152.

A Tarsasag konyvvizsgaldja:

EUROFORSZ Kft. 1133 Budapest, Gogol u. 27. MKVK tagszam: 000117

kijelolt konyvvizsgalo: Garay Laszlo 1133 Budapest, Gogol u. 27. MKVK tagszam: 003862

Az ARAGO Befektetési Holding Rt. tulajdoni ardnya 2007. december 31-én 88,33%, szavazati
aranya 86,93%.

A Térsasag a 2006. évi lizleti év utan 200.000.010 Ft osztalékot fizetett az alabbiak szerint:
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- 1db 1.000 Ft névérteki ,,B” sorozatu osztalékelsdbbségi részvény utdn részvényenként
50 Ft-ot,

- 1db 1.000 Ft névértékii ,,C” sorozatl osztalékelsObbségi részvény utan 10 Ft-ot.

- Az 1.000 Ft névértékl ,,A” sorozati tOrzsrészvény utan a kozgyilés nem hatarozott
meg osztalékot,

A Fovarosi Birosag 2006. junius 20-an bejegyezte 2006. aprilis 24-én tartott kozgyiilés dontése
alapjan azt a valtozast, mely szerint a Tarsasag teljes cégneve FORRAS Vagyonkezelési és
Befektetési nyilvinosan miikodé Részvénytarsasag, tovabba a tarsasiag cégnevében az Rt.
rovidités nyRt. roviditéssé valtozott.

Az Audit Bizottsag tagjai a kiils6 feliigyeld bizottsagi tagok Hrabovszki Robert, dr. Kiss
Veronika és dr. Felfoldi Nora. A tarsasag alapszabalyaban fontos valtozasként emlithetjiik,
hogy a Tarsasag kozzétételi helye a FORRAS nyRt. honlapja, www.forras.hu., mely
valtozasokat a F&varosi Birdsag 2006. szeptember 26-an a cégjegyzékbe bejegyzett, ezzel a
modositott Alapszabaly hatalyba 1épett, mely szerint 0j és kizarolagos kozzétételi hely a
www.forras.hu. Tovabba a Tpt 56. § (4) alapjan a Feltigyelet részére a www.kozzetetelek.hu
honlapon, a BET ZRt. szabalyai szerint a BET honlapjan a www.bet.hu is megjelentetjiik
kozzétételeinket.

Az Igazgatosag tagjai 2006. aprilis 24-tol:
elnok: Dr. Hidasi Emese

tagok: Zeitvogel Janos (vezérigazgatod)
Bocsai Betta Bernadett

A Feliigyel0 Bizottsag tagjai 2006. augusztus14-tol:
elndk: Granicz Janos

tagok: Hrabovszki Robert
Sasinszki Agnes
Dr. Kiss Veronika
Dr. Felfoldi Noéra

Az Audit Bizottsag tagjai 2006. augusztus 14-tol:

Hrabovszki Robert
Dr. Kiss Veronika
Dr. Felfoldi Nora

4.2. A FORRAS Villalatcsoport tevékenysége

A FORRAS nyRt. tevékenységén beliil az alabbi elemeket kiilonboztetjitk meg:

¢ vagyonkezelési portfolio, mely tartalmazza a mar meglévd, az apport, illetve Uj
befektetések révén a FORRAS nyRt. tulajdonaba keriilt, részvényben, vagy lizletrész
formaban megtestesiilé vagyonelemek kezelését;

¢ ingatlankezelési portfolio, amely tartalmazza a mar meglévd, az apport, illetve Uj
befektetések révén a FORRAS nyRt. tulajdonaba keriilt ingatlandllomanyt, valamint
az ingatlankezelési és hasznositasi tevékenységet;
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¢ likvid és tézsdei értékpapir portfolio, mely magéaban foglalja a t6zsdei részvények,
bankbetétek, és allampapirok kezelését;

¢ kornyezetvédelmi projekt, mely a HUNGALU Rt. ,,va’-tol atvett kornyezetvédelmi
karelharitasi projekt feliigyeletét jelenti, de a 2007. évi tizleti évben lezarult;

¢ iizletviteli tanacsadas (végelszamolasi iizletag, ingatlan tanacsadas).

A FORRAS nyRt. 2003. évben — a 2001. és 2003 év végi sikeres mindsitd auditot kovetden —
az MSZ EN ISO 9001:2001 szabvany szerint végezte tevékenységét, amelyet 2006. évi
feliilvizsgalat megujitott.

4.3. A FORRAS nyRt. leanyvillalatai

FORRAS nyRt. specialis helyzetben van leanyvallalatai tekintetében, ugyanis termelési,
vagy szolgaltatasi tevékenységhdl eredé bevételek, koltségek, valamint szallito- és vevé
kapcsolatok elenyészéek a leanyvallalataival szemben. A kapcsolatok a FORRAS nyRt.

re s

tevékenységébol eredden jelenleg tokebefektetés formajaban jelennek meg.

Az anyavallalat 2007. december 31-i kozvetlen és kozvetett tulajdonban levé tarsasagi
részesedés portfolioja az alabbi:

Jegyzett c1 .
. . . Tul
Megnevezés Székhely toke z:;gonl
(2007.12.31.) y
KNB-Fuente Kft.
FORRAS nyRt. tulajd. hanyada 99,54 %
Igloi uti Lakopark Kft. tulajd. hanyada 0,46 % 1113 Bp. Bartok Béla ut 152. 1200 000 e Ft 100,00%
Foring Kft. 1113 Bp. Barték Béla it. 152. 50 000 e Ft 100,00%
Igléi uti Lak()park Kft. 1113 Bp. Bartok Béla ut 152. 600 000 e Ft 100,00%
Marmion Kft. 1113 Bp. Bartok Béla ut 152. 3000 e Ft 50,00%
FORIGLO Kft. 1113 Bp. Bartok Béla it 152. 5000 ¢ Ft 100,00%
FOR-FOUR Kft. 1113 Bp. Bartok Béla ut 152. 3000 e Ft 70,00%
Tendre Takarmanyipari Kft. 1037 Budapest, Szépvolgyi it 41. 600 000 e Ft 50,00%
Alcsiszigeti Mez6gazdasagi zRt. 5002 Szolnok-Alcsisziget, Keszeg u. 2. 2014110 ¢ Ft 73,32%
Kornfarm Kft.
Alcsiszigeti Mg.i zRt. tulajd. hanyada 100% 2119 Pécel, Kisharsas major 0280/2 hrsz. 49 000 ¢ Ft 73,32%
Alcsimix Takarmanygyarto és
Forgalmazo6 Kft.
Alcsiszigeti Mg.i zRt. tulajd. hanyada 100% 5002 Szolnok, Piroska major 0964 hrsz. 10 000 e Ft 73,32%
Miklosfai Mezbgazdasagi zRt.
Alcsiszigeti Mg.i zRt. tulajd. hanyada 98,7% 8800 Nagykanizsa, Mikldsfa u. 70. 325952 ¢ Ft 72,37%
Zalatarnoki NOSZOLG Kft.
Alcsiszigeti Mg.i zRt. tulajd. hanyada 76,23% 8947 Zalatarnok, Pet6fi u. 61. 9 340 ¢ Ft 55,89%
Zalatarnok — Tofej Mg. Kft.
Alcsiszigeti Mg.i zRt. tulajd. hanyada 46,61%
Zalatarnok NOSZOLG Kft. tul..hanyad 31,50 % 8947 Zalatarnok, Pet6fi u. 61. 193 080 e Ft 57,27%
.KRISZTINA TEJ” Kft.
Alcsiszigeti Mg.i zRt. tulajd. hanyada 82,12% 8948 Nova, Kosszuth 1it 8. 107 000 e Ft 60,21%
Hungéria Barnak Kft.
Alcsiszigeti Mg.i zRt. tulajd. hanyada 90 %
Zalatérnok Tofej Mg. Kft. tul..hanyad 10 % 8947 Zalatérnok, Petdfi u. 61 3000 e Ft 71,72%
FOR-ONE Kft. 1113 Bp. Bartok Béla ut 152. 3000 e Ft 50,00%
Hotel Club-Si6fok Kft. 1113 Bp. Bartok Béla ut 152. 3000 e Ft 50,00%
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Airport One Kft.
Hartberg Investments Ltd. tulajd. hdnyada 60 % 1113 Bp. Bartok Béla ut 152. 39000 e Ft 30,00%
Airport Two Kft.
Hartberg Investments Ltd. tulajd. hanyada 60 % 1113 Bp. Bartok Béla ut 152. 39000 e Ft 30,00%
A-8831 Schonberg-Lachtal 500
Alpendorf Lachtal GmbH. (Ausztria) 36 000 € 50,00%
ZM-Energo Kft.
KNB-FUENTE Kft. tulajd. hanyada 50 % 1104 Budapest, Harmat u. 76. 6 000 e Ft 50,00 %
HARTBERG Investments Ltd. Kyriakou Matsi, 16 Eagle House 1082
MARMION Kft. tulajd. hanyada 100 % Nicosia, Cyprus, 264l e€ 50,00%

A tartos részesedések egyéb vallalkozonal mérlegsoron az Adventum Ingatlan Befektetési Alap
jegyei és a Bookline.hu részesedés talalhato.

44. A FORRAS nyRt. tirsasagai
- Igléi iti Laképark Kft. (FORRAS nyRt. tulajdoni hanyada 100%)

Az Igloi ati Lakoépark Kft. ingatlandlloményaban véltozas kovetkezett be. Megvasarolt
zalacsébi, nagyigmandi ¢és Dbabolnai ingatlanokat, melyeket fOtevékenysége —
ingatlanforgalmazas — alapjan targyévben tovabb is adott.

- KNB FUENTE Kft. (FORRAS nyRt. tulajdoni hanyada 99,54%)

A tarsasag tulajdonat képezd ingatlant (Budapest IX. Foldvary u. 4.) bérbeadas utjan
hasznositja.

A Téarsasag az AIRPORT CARGO CENTER Ingatlanfejleszto és Ingatlanhasznosito Kft.-
ben és az Airport One Kft.-ben 1évQ iizletrészeit az év sordn értékesitette, 50 %-os
izletrésze van a ZM Energo Kft.-ben.

- FORING Kft. (FORRAS nyRt. tulajdoni hanyada 100%)

A Kft. meghatdroz6 tevékenysége a kozuti fuvarozds és szallitmanyozas. FO feladata
fuvarozasi és szallitasi feladatok bonyolitdsa sajat jarmiivekkel, valamint alvallalkozok
bevonasaval. A vallalkozas folyamatosan fejleszti, javitja gépkocsiparkjat, megcélozva a
fobb partnereivel kotott egyiittmiikodési, fuvarozasi szerzOdéseiben vallalt ez irdnyl
kotelezettségeit.

- FOR ONE Kft. (FORRAS nyRt. tulajdoni hanyada 50%)
Ingatlanforgalmazo6i projektcég, a tulajdonaban levé siofoki ingatlanok hasznositasat végzi.
- Alcsiszigeti Mg. zRt. (FORRAS nyRt. tulajdoni hanyada 73,32 %)

A Tarsasag mezdgazdasagi tevékenység keretében allattenyésztést és novénytermesztést,
raktarbazis szolgaltatast, illetve belkereskedelmi tevékenységet végez.

- FOR-FOUR Ingatlanforgalmazé Kft. (FORRAS nyRt. tulajdoni hanyada 70%)

A Kft. {6 tevékenysége ingatlanforgalmazas, a tulajdondban levd szegedi irodahaz
hasznositasat végzi.

- Hotel Club-Siéfok Kft. (FORRAS nyRt. tulajdoni hanyada 50%)

A Tarsasag fo tevékenysége szalloda-lizemeltetési tevékenység, jelenleg 4 db siofoki
szallodat lizemeltet.
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FORIGLO Ingatlaniizemelteté Kft. (FORRAS nyRt. 100,00%)

A Tarsasagot fo tevékenységként ingatlaniizemeltetési feladatok ellatasa céljabol hozta
létre a FORRAS nyRt. Jelenleg soproni iparteriilet és szegedi és budapesti irodahazak és
vidéki mezdgazdasagi ingatlanok lizemeltetési feladatait végzi.

Alpendorf Lachtal Gmbh: (FORRAS nyRt. tulajdoni hanyada 50%)

A tarsasdg Lachtalban egy 1.650 m magasan megépitett sifalu épittetdje, beruhazdja. A
beruhazas 2006. decemberében elkésziilt €s az lizemeltetOnek atadasra kertilt.

A Marmion Kft. (FORRAS nyRt. tulajdoni hanyada 50%)

Az iizletrészt a FORRAS nyRt. 2006.10.27-én vésarolta meg. A tarsasag fo tevékenysége
ingatlanforgalmazas, 2007. évben bevételszerzd tevékenységet nem folytatott.

A Tendre Kft. (FORRAS nyRt. tulajdoni hanyada 50%)

Az iizletrészt a FORRAS nyRt. 2007. februar 23-an vasarolta meg, majd kozosen
végrehajtott tokeemelést kdvetden 2007. jinius 30-4n az iizletrész 50 %-at birtokolja. A
Kft. jelenlegi torzstokéje 600 M Ft. A Tarsasag fotevékenysége takarmanygyartas és
értékesités.

A FORRAS nyRt. ingatlanai

Hasznositott ingatlanok

A Budapest, XIII. Lomb u. 13-17. sz. alatti ingatlan irodahazként izemel. Az Otszintes,
foldszint + négyemeletes épiilet, eldre gyartott pillérvazas szerkezetii, hasznos alapteriilete
2.779 m®. Az ingatlant a FORRAS nyRt. bérbeadas utjan hasznositja.

Budapest, 111 keriilet Kerék u. 80. sz. alatt talalhato, 1.816 m’ alapteriiletti, 3.919 m’
nagysagu telekkel rendelkezé ingatlan. Az ingatlant a FORRAS nyRt. bérbeadds utjan
hasznositja.

A FORRAS Pihenéhaza (Siofok, Ady Endre utca 89.) a tarsasiga az id3szaki
bérbeadason tal, az ingatlanhoz tartoz6 felesleges telekrészt fizikailag levalasztva
értékesitette.

A Szentendre, Dunakanyar 2. szam alatti, 155 m? alapteriiletii felépitmény bérbeadasa
folyamatos.

A Budapest, IV. Keriilet Ipari Park utca 5. szam alatt talalhaté 76512/175 hrsz., 3.868
m? alapteriilet(i ingatlanon 1.700 m*-es iroda-, és csarnoképiilet talilhaté. Az ingatlant a
FORRAS nyRt. bérbeadas utjan hasznositja.

Likvid és tozsdei részvény portfolio:

LIKVID portfoli¢ atlagos futamideje a fordulénapon 4 honap. A befektetések aktudlis piaci
értekkel stulyozott bekeriilési hozama a fordulonapon 7,1%-ot ér el.

Konszolidalasba bevonandék korét, a FORRAS nyRt. Konszolidiciés Szamviteli
Politikajanak megfeleloen, a Tarsasag vezérigazgatoja hatarozta meg.

4.7. 2007. 11 félévben bekovetkezett jelentés események:

4.7.1. Alaptokét érinto események, valtozasok:

e 2007. évben alaptdkét érintd valtozas nem volt.
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Befektetdi kapcsolattarto:

Személyi és szervezeti valtozasok:

4.7.3.

e 2007. évben a Tarsasag szervezetét érintd valtozds nem volt egy f6 alkalmazott
nyugdijba vonult pétlasarél gondoskodtunk.

Tulajdonosi strukturaban bekovetkezett valtozasok:

e 2007. évben tulajdonosi struktiurdban 1ényeges valtozas nem volt.

A tulajdonosi struktura, a részvénykonyv alapjan a 2007. december 31-i id6pontra az alabbi

volt:
Tulajdonosi kor megnevezése Teljes alaptoke
2007. december 31.
Tul. hanyad % Szavazati jog % Db
Belfoldi intézményi/tarsasag 90,51 94,01 8 146 603
Kiilféldi intézményi/tarsasadg 0,78 0,02 71220
Belfoldi maganszemély 5,84 2,13 522 189
Kiilféldi magénszemély 0,16 0,06 15274
Munkavallalok, vezetd tisztségviseldk - - -
Sajat tulajdon - - -
Allamhaztartas részét képezé Tulajdonos 0,44 0,12 40 141
Egyéb (letétkezeld) 2,27 3,66 204 573
OSSZESEN 100,00 100,00 9 000 000
Tulajdonosi szerkezet (%)
Osztalék-
Tulai . Torzsrészvény | elsébbségi
ulajdonos Jegyzett tokéhez e L
TR en beliili részvényen
»A” sorozat beliili
,,B” sorozat
ARAGO Befektetési Holding ZRt. 86,93 88,33 85,19

Az 1 db ,,C” sorozatl, osztalékelsObbségi jelenlegi tulajdonosa a ARAGO Befektetési
Holding ZRt..

A 2007. évben folyamatosan valtozé tulajdonosi kort az Igazgatosag az értékpapirszamla
vezetdi bejelentések €s az aktudlis tulajdonosi megfeleltetések alapjan rendszeresen
atvezette a részvénykonyvben. A 2007. december 31-i tulajdonosi Osszetételt az RS1-es
adatlap reprezentdlja.

4.7.4. Kapcsolati teendok:

A tdzsdei informdacioszolgaltatasi kotelezettségeinknek a KIBINFO rendszeren keresztiil
eleget tettiink. Honlapunkat rendszeresen aktualizaltuk. Torvényi kotelezettségeinknek
eleget téve tobb izben rendkiviili tajékoztatast adtunk kozre a nyilvanossag szamara. A
Térsasadg kapcsolati teenddinek ellatdsa soran 2007. aprilis 6-4n kozzétette a Tarsasag
Igazgatdsaga altal a Kozgyllés szamara elfogadésra javasolt, — nem auditalt -, magyar ¢és
IFRS szamviteli elvek szerint 6sszeallitott 2006. december 31-i éves beszamolo 1ényeges
adatainak kivonatat, az Igazgatosdg osztalékjavaslatat és a Feliigyel6 Bizottsag
véleményének kivonatat. A Tarsasag kozgytilése eldtt a tulajdonosi megfeleltetés rendben
lezajlott. A kozgytilést Tarsasagunk rendben megszervezte €s lebonyolitotta. Megtortént az
un. ,,Osszefoglal(') jelentés” kozzététele és a tulajdonosok, valamint a BET szamara
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elkészitett nyilatkozat a Felelds Vallalatiranyitasi elvekrél. 2006 évre vonatkozd osztalék
kifizetése 2007. julius 18-4n kezddédott. A 2006. évi osztalékkal kapcsolatban a
kisbefektetok részérdl meriilt fel jelentdsebb informacids igény, melyre rendszeres
tajékoztatast megkaptak Alapszabalyunk szerint hivatalos kozzétételi hely honlapunk a
www.forras.hu. Ezen kiviil a Tarsasag, mint tdzsdei kibocsatd, kozzéteszi kozleményeit a
BET honlapjan www.bet.hu is. Az id6szak soran bekovetkezett torvénymodositasokbol
kifoly6lag Térsasagunk kapcsolodott a feliigyelet 4ltal miikodtetett honlaphoz
www.kozzetetelek.hu és kozzétételeit ezen a forumon is kozétessziik.

5. 2007. december 31. és az éves jelentés készitésének idoszakaban tortént lIényeges
események:

o (égbirdsag bejegyezte 190 MFt Osszegli tOke-emelésiinket az Alcsiszigeti
Mezdgazdasagi Zrt.-ben.

o (égbirdsag bejegyezte 665 MFt Osszegli tOke-emelésiinket az Alcsiszigeti
Mezbgazdasagi Zrt.-ben.

e Szavazati jogok szama a Forras nyRt.-nél (havonta a honap utolsé napjan).

e 2007. évi éves gyorsjelentés;

o Kozgytilési meghivo;

o Gt. 304. § szerinti kdzzététel.

A FORRAS Villalatcsoport éves gazdalkodasa, pénziigyi helyzete
A FORRAS nyRt. gazdalkodssa

Tarsasagunk a 2007. évet 23.965.179 eFt mérleg foosszeggel és 1.190.264 eFt mérleg
szerinti eredménnyel zarta.

A 2007. év IAS szabalyok szerint osszeallitott konszolidalt adatainak elemzése

Vallalatcsoportunk konszolidalt szinten a 2007. évet 41.212.092 eFt mérleg foosszeggel
€s 6.961.850 eFt mérleg szerinti eredménnyel zarta.

Az eredménykimutatas elemzése

A Forras cégcsoport a 2007. évet konszolidalt szinten 7.047,5 m Ft adozott eredménnyel
zarta, amely a kisebbségi tulajdonosokra jutd eredmény kivondsaval 6.961,2 m Ft. Az
iizemi tevékenység eredménye 228,5 m Ft, mig a pénziigyi miiveleteké 7.413,4 m Ft.

Az értékesités nettd arbevétele 8.518,9 m Ft, a bazishoz képest 3.671,4 m Ft-tal nott,
mely f6 elmei az Alcsiszigeti Mg. zRt. s a konszolidalasba ujként bevont Tendre Kft.

Az aktivalt sajat teljesitmények értéke 500,2 m Ft (108,8 m Ft-tal nétt), ezen beliil sajat
termelésti készletek allomanyvaltozasa 150 m Ft-tal csokkent, mig a sajat eldallitasu
eszkozok aktivalt értéke 258,8 m Ft-tal nétt (a ndvekedés okozoi az Alcsiszigeti Mg. zRt.
¢s a konszolidacioban ujként bevont tarsasagok mig a csokkenésé a Foring Kft. és a
konszolidacidbol kivont Central Mosodak zRt.).

Az egyéb bevételek 3.405 m Ft, a bazishoz képest 1.239,1 m Ft-tal nétt. Novekedést a
Forrds nyRt. Hungalu projektre 2006-ban képzett céltartalék feloldasa, az Igloi uti
Lakoépark Kft. ingatlan eladasai, illetve a konszolidacioba ujként bevont tarsasagok,
csOkkenést pedig a KNB-Fuente Kft.-nél 2006-ban bevételként elszamolt foglalé okozott.
Az IAS szabalyok szerint Osszeallitott konszolidalt beszdmoloban a rendkiviili bevételek
nem értelmezett fogalmak, azok a targyévben atvezetésre keriiltek az egyéb bevételek kozé.
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Az Anyagjellegli raforditasok osszege 7.666,7 m Ft (+3.902,5 m Ft), O0sszetevd az
anyagkoltség 4.135,9 m Ft (+2.146,5 m Ft), az igénybe vett szolgaltatdsok 1.427,1 m Ft
(+455,1 m Ft), az egyéb szolgaltatasok értéke 210,4 m Ft (+111,5 m Ft), az eladott aruk
beszerzési értéke 1.820,2 m Ft (+1.163,2 m Ft) és az eladott (kozvetitett) szolgaltatasok
érteke 73,1 m Ft (+26,1 m Ft), amelyeket a konszolidacidoba tjként bevont tarsasagok
okoztak.

A Személyi jellegii raforditasok osszesen 1.165,2 m Ft, melybdl a bérkoltség 744,9 m Ft,
a személyi jellegli egy¢éb kifizetések 144,9 m Ft, a bérjarulékok 275,4 m Ft.

Az elszamolt értékcsokkenési leiras 611,5 m Ft, a 78,3 m Ft-os novekedését foként a
konszolidacidba ujként bevont tarsasdgok eredményezik.

Az egyéb raforditasok 2.752,1 m Ft, értéke a bazishoz képest 961,2 m Ft-tal nétt, mely
foként a Forras nyRt., Foring Kft. és az Igléi uti Lakopark Kft. egyéb raforditasai
novekedésének, a KNB-Fuente Kft. egyéb raforditasai csokkenésének az egyenlege,
valamint a ndvekedéshez jarultak még a konszolidacioban jként bevont tarsasagok. Az
IAS szabalyok szerint Osszedllitott konszolidalt beszamoloban a rendkiviili raforditasok
nem értelmezett fogalmak, azok a targyévben atvezetésre keriiltek az egyéb raforditasok
kozé.

A pénziigyi miiveletek csoportszintii eredménye 7.413,4 m Ft (+1.763,4 m Ft), melybdl
a Pénziigyi miiveletek bevétele 1.970,9 m Ft-tal, a Pénziigyi miiveletek raforditasa
pedig 207,5 m Ft-tal nétt. Osszességében a valtozdsokhoz hozzajarultak az IAS
Szabvanyok szerinti rendezések értéke is. A kapott osztalék, részesedés értéke (8,4 m Ft)
59,5 m Ft-tal csokkent (Forras nyRt. eredménye). A részesedések értékesitésének arfolyam
nyeresége (6.846,7 m Ft) 6.501,9 m Ft-tal novekedett (Hartberg Investments Ltd. és KNB-
Fuente Kft.). A befektetett pénziigyi eszk6zok kamata, arfolyamnyeresége (19,9 m Ft) 57,7
m Ft-os csokkenésének 6 tényezdje a KNB-Fuente Kft. bevételének csokkenése. Az egyéb
kapott (jaro) kamatok értéke (647,9 m Ft) a bazishoz mérten +416,1 m Ft (Forras nyRt. és
Hartberg Investments Ltd.). A pénziigyi miiveletek egyéb bevétele (1.105,6 m Ft) csokkent
4.829,8 m Ft-tal (Forras nyRt., Hartberg Investments Ltd. és Alcsiszigeti Mg. zRt.). A
befektetett pénziigyi eszkdzokon arfolyamveszteséget (2,1 m Ft) a Zalatarnok Tofej Mg.
zRt. realizalt. A fizetend6 kamatok 390,7 m Ft-os értéke a bazishoz mérten 209,9 m Ft-os
novekedést tartalmaz. A részesedések, értékpapirok, bankbetétek értékvesztése (551,1 m
Ft) 540,5 m Ft-tal ndvekedett, mely a Hartberg Investments Ltd. altal a konszolidalasba be
nem vont tarsasagokra keriilt elszamolasra. A pénziigyi miveletek egyéb raforditasai
(271,3 m Ft) 545 m Ft-tal csokkent, melyet elsésorban a Forras nyRt. okozott.

Rendkiviili bevételek és raforditasok az IAS szabalyok szerint dsszedllitott konszolidalt
beszamoldoban nem értelmezett fogalmak, a targyévben atvezetésre keriiltek az egyéb
bevételek és raforditasok kozé.

6.2. A Meérleg elemzése

A FORRAS cégcsoport a 2007. évet konszolidalt szinten 41.212,1 m Ft mérleg f66sszeggel
zarta.

A FORGOESZKOZOK fécsoporton beliil a Pénzeszkozok 10.853,1 m Ft (+3.978,8 m
Ft), legfontosabb tényezOk a konszolidacidba ujként bevont tarsasagok és a Forras nyRt.
pénzeszkozeinek novekedése voltak. A novekedéshez jarult még, hogy az IAS szabalyok
szerint Osszedllitott konszolidalt beszamoloban a 3 honapon beliil lejard forgatasi céla
értékpapirok a bankbetétek koz¢ atvezetésre kertiltek.
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A Kovetelések 7.624,9 m Ft, melybdl a Vevok allomanya 1.631,2 m Ft; a Kdvetelések
kapcsolt vallalkozassal szemben 2.231,5 m Ft; az Egyéb kovetelések 3.530,6 m Ft (a
bazishoz mérten ez utdbbi allomany 1.889,2 m Ft-tal csokkent, elsdsorban a Hartberg
Investments Ltd. egyéb koveteléseinek csokkenése miatt).

A Készletek focsoport 3.107,8 m Ft, melybdl az Anyagok 1.284,5 m Ft; a Befejezetlen
termelés és félkész termékek 639,2m Ft; a Késztermékek 886,7 m Ft; az Aruk 346,6 m Ft; a
Készletekre adott eldlegek 3,9 m Ft. Az IAS szabalyok szerint jelen iizleti évtdl kiemelésre
kertiltek a biologiai eszkdzok, mely a készletek fécsoporton beliil a Novendék-, hizo- és
egy¢b allatok, illetve az éveld novények értékét (441,2 m Ft) jelentik. Az
Osszehasonlithatosag érdekében a bazis év mérlegadatai is atrendezésre keriiltek (2006.
évben a novendék-, hizo- és egyéb allatok 242,6 m Ft-ot tettek ki), tehat a készletek
novekedése Osszesen 1.741,5 m Ft.

A Rovid lejarata befektetések fOcsoport 4.052,4 m Ft, a valtozas -571,4 m Ft. F6
Osszetevok: az Egyéb részesedések 945,2 m Ft (a Forrds nyRt., a KNB-Fuente Kft. és a
Hartberg Investments Ltd. értékpapirjai); a Forgatasi célu hitelviszonyt megtestesitd
értekpapirok 3.557,1 m Ft (Forrds nyRt. értékpapirjai). Az IAS szabalyok szerint
Osszedllitott konszolidalt beszamoloban a rovid lejarata befektetések a 2007.12.31-1
arfolyamra atértékelésre, illetve a 3 honapon beliil lejard értékpapirok a bankbetétek kozé
atvezetésre keriiltek. Osszességében a bazishoz képest 571,4 m Ft a csokkenés.

Az Egyéb forgoeszkozok sor 456,1 m Ft-os allomanya az Aktiv id6beli elhatarolasokat
tartalmazza.

A BEFEKTETETT ESZKOZOK fécsoporton beliil az Ingatlanok, gépek,
berendezések 6.221,8 m Ft, mely elemei: az ingatlanok konyv szerinti értéke 4.641,8 m Ft;
a miszaki berendezések, gépek, jarmiivek 1.382,2 m Ft; az egyéb berendezések,
felszerelések, jarmiivek 157,4 m Ft; a beruhdzasok, felujitasok 32,9 m Ft; a beruhazasokra
adott eldlegek 8,9 m Ft. Az IAS szabdlyok szerint jelen iizleti évtdl kiemelésre keriiltek a
biologiai eszk6zok, mely az ingatlanok focsoporton beliil a Tenyészallatok, illetve az erdo,
sz016, gylimolcs ¢és egyéb iiltetvények, gyep értékét (470,9 m Ft) jelentik. Az
Osszehasonlithatosag érdekében a bazis év mérlegadatai is atrendezésre kertltek (2006.
évben a tenyészallatok értéke 323,8 m Ft volt), tehat az ingatlanok, gépek, berendezések
csokkenése Osszesen 347,4 m Ft.

Az Immaterialis javak mérlegsor értéke 34 m Ft.

A Befektetések tarsult és kozos vezetésii vallalkozasban focsoport értéke 7.089,5 m Ft, a
novekedés 2.883,9 m Ft, mely 0sszetevoi: tartos részesedés kapcsolt vallalkozasban 4.466,9
m Ft (f6 tételt a Hartberg Investments Ltd. tartos részesedései adjak); az egyéb tartos
részesedés 2.622,6 m Ft (melyben f6 elemként a Forras nyRt. részesedései szerepelnek). A
mérlegsor azon tarsasagokban 1évo részesedéseket tartalmazza, melyek vagy nem tagjai
jelen konszolidacios kornek, vagy csak 50 %-ban keriiltek bevonasra.

Az Egyéb tartésan adott kolcson 267,7 m Ft, mely 6 tétele a Forras nyRt. altal nyujtott
tartos kolcson.

Az Aktiv tokekonszolidacios Kkiilonbozet 129,7 m Ft, a bazishoz mért ndvekedés 88,7 m
Ft.
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Halasztott tarsasagi adé kovetelés a bazis idészakban nem volt, a tdrgy évben 13,1 m Ft,
mely a konszolidaciés munkalatok és az IAS/IFRS Szabvanyok szerinti rendezések miatt
keletkezett ad6zas eldtti eredmény kiilonbozetek alapjan szdmitott érték.

A BIOLOGIAI ESZKOZOK az IAS szabéalyok szerint jelen iizleti évtdl keriiltek
kiemelésre a Készletek és az Ingatlanok, gépek, berendezések fécsoportok értékébdl. Az
Osszehasonlithatdsag érdekében a bazis év mérlegadatai is atrendezésre keriiltek. A 345,7
m Ft novekedés oka a konszoliddlasba ujként bevont tarsasdgok mezdgazdasagi
tevékenysége.

A ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK fdcsoporton beliil a Kovetelések
aruszallitasbol és szolgaltatasbol 1.581 m Ft-os dllomany 984,8 m Ft-tal nott.

Egyéb kotelezettségek és passziv idobeli elhatarolasok elemei: rovid lejarata kélesonok
70,6 m Ft; vevoktdl kapott eldlegek 18,4 m Ft; rovid lejarati kotelezettségek kapcsolt
vallalkozassal szemben 1.604,6 m Ft; rovid lejarati kotelezettségek egyéb részesedési
viszonyban 1évQ vallalkozassal szemben 167,5 m Ft; egyéb rovid lejaratu kotelezettségek
489,7 m Ft; passziv iddbeli elhatarolasok 209,4 m Ft.

A Rovid lejarata hitelek soron 1.024,5 m Ft ndvekedés tapasztalhatd, melyet foként a
konszolidalasba ujként bevont tarsasagok kotelezettségei okoznak.

A CELTARTALEKOK értéke 5,2 m Ft, a csokkenés 39,1 m Ft, mely osszetevéi: 41,5 m
Ft a Forras nyRt. és 2,6 m Ft az Alpendorf Lachtal GmbH. &ltal a varhato jovObeni
koltségekre képzett céltartalék csokkenés, illetve az Alcsiszigeti Mg. zRt. altal a varhato
kotelezettségekre képzett 5 m Ft novekedés.

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK fbcsoporton beliil a Hosszi lejarati
hitelek 2.048,8 m Ft-os értéke kozott a beruhdzasi és fejlesztési hitelek értéke 586,8 m Ft;
az egy¢b hosszulejaratt hitelek pedig 1.462 m Ft.

Az Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek sor 6sszevont értéke 451 m Ft, melybdl hossza
lejaratra kapott kolesonok 336,1 m Ft; egyéb hosszu lejarat kotelezettségek 114,5 m Ft.

VII. OSSZEFOGLALAS

A konszolidalt éves jelentés tartalmaz minden olyan adatot, informaciét, amely a jelentés
id6pontjaig a rendelkezésiinkre allt. A jelentés a Tarsasdg pénziigyi helyzetérol,
teljesitményérdl, illetve ezek valtozésair6l ad Iényeges informacidkat. A lednyvallalati
adatszolgaltatasok €s informaciok az adott tarsasag illetékes dontéshozo szerve altal elfogadott,
konyvvizsgaldi auditalassal kertiltek a konszolidalt beszamoldba.

Felelosségvallalo nyilatkozat

A FORRAS Vagyonkezelési és Befektetési nyilvanosan miikodd Részvénytarsasag a BET Zrt.
,Bevezetési és Forgalombantartasi” szabalyzata 18.2.2.2. ¢) foglaltak alapjan a Tarsasag 2007.
évi éves jelentését cégszeriien alairja, egyben nyilatkozik arrol, hogy

e az ¢ves jelentés valosdgnak megfeleld adatokat és allitasokat tartalmaz, nem hallgat el
olyan tényt, amely a Tarsasag helyzetének megitélése szempontjabol jelentoséggel bir,

e a Tpt. 57. § (1) alapjan rendszeres és rendkiviili tdjékoztatas elmaradasaval, illetve
félrevezetd tartalmaval okozott kar megtéritéséért a kibocsato felel.
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Tovabbi informacio

A FORRAS Vagyonkezelési és Befektetési nyilvanosan mitkddé Részvénytarsasag tajékoztatja
Tisztelt részvényeseit, hogy 2007. évi éves jelentése teljes terjedelmében a Budapesti
Ertéktézsde honlapja (www.bethu) és a Feligyelet altal mikodtetett kozzétételi hely
(www.kozzetetelek.hu) mellett elektronikus formaban legkésébb 2008. aprilis 30.-t6l a
FORRAS nyRt. honlapjan is elérhetd (www.forras.hu), valamint nyomtatott formaban
megtekinthetd és ingyenesen elvihetd a Térsasag székhelyén taldlhatd Részvényesi Irodaban
(1113 Budapest, Bartok Béla ut 152. I/115).

Az Iroda nyitvatartasi ideje:

Hétfé6  13.00 - 16.00
Szerda  9.00 - 12.00
Péntek  9.00 - 12.00

Tovabbi felvilagositas:

Dr. Kovacs Kalman, vagyonkezelési (kapcsolati) igazgato (Tel: 230-3164,430-3620, Fax:
430-3629)

Szabo Csaba, portfolié menedzser (Tel: 430-3620, Fax: 430-3629)

Budapest, 2008. aprilis 28.

Dr. Hidasi Emese Zeitvogel Janos
az Igazgatdsag elndke vezérigazgato

1113 Budapest, Bartok Béla ut 152. ¢ Tel: 430-3620, 230-3164 Fax: 430-3629
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* Agazati besorolas: Vagyonkezelés

Beszamolasi idészak:  2007. december 31.

Tarsasag neve: FORRAS Vagyonkezelési és Befektetési nyilvanosan
miikod6é Részvénytarsasag
Tarsasag cime: 1113 Budapest, Bartok B. ut 152.

E-mail cim:
Befektetdi kapcsolattarto:

Telefon: (1) 430-3620
(1) 230-3164
Telefax: (1) 430-3629

1.1. Pénziigyi kimutatasokhoz kapcsolodo adatlapok

PK1. Altalénos informaciok a pénziigyi adatokra vonatkozdan

forras@forras.hu

Dr. Kovacs Kalman

Igen Nem
Auditalt L x | |
Konszolidalt | X | |
Szamviteli elvek Magyar IFRS [ X Egyéb
PK2. Konszolidaciés korbe tartozé gazdasagi tarsasagok
Név Torzs/Alaptoke Tulajdoni Szavazati jog | Besorolas '
(Ft) hanyad (%)
(%)
KNB-FUENTE Ingatlanforgalmazo és Tanacsado Kft. 1200 000 000 100,00 100,00 L
Alcsiszigeti Mezdgazdasagi zRt. 2014110 000 73,32 73,32 L
KORNFARM Kft. 49 000 000 73,32 73,32 L
Alcsimix Takarmanygyart6 és Forgalmazd Kft. 10 000 000 73,32 73,32 L
Miklostai Mezdgazdasagi zRt. 325952 000 72,37 72,37 L
Zalatarnoki NOSZOLG Kft. 9340 000 55,89 55,89 L
Zalatarnok — Tofej Mezdgazdasagi Kft. 193 080 000 57,27 57,27 L
LKRISZTINA TEJ” Kft. 107 000 000 60,21 60,21 L
Hungaria Barnak Kft. 3000 000 71,72 71,72 L
%{gfl’sl uti Lakopark Ingatlanforgalmazoé és Hasznositd 600 000 000 100,00 100,00 L
FORING Fuvarozo és Szolgaltatd Kft. 50 000 000 100,00 100,00 L
FORIGLO Ingatlaniizemeltetd Kft. 5000 000 100,00 100,00 L
Tendre Kft. 600 000 000 50,00 50,00 K
Marmion Ingatlanfogalmazé és Tanacsado Kft. 3 000 000 50,00 50,000 K
FOR-FOUR Ingatlanforgalmaz6 Kft. 3 000 000 70,00 70,00 L
ZM Energo Kft. 6 000 000 50,00 50,00f K
FOR-ONE Ingatlanforgalmazo6 Kft. 3 000 000 50,00 50,00 K
Hotel Club-Siofok Kft. 3 000 000 50,00 50,00 K
HARTBERG Investments Ltd. 666 340 000 50,00 50,00 K
Alpendorf Lachtal GmbH. 9120 000 50,00 50,00 K
AIRPORT ONE Kft. 39 000 000 30,00 30,00 T
AIRPORT TWO Kft. 18 000 000 30,00 30,00 T

' Teljes (L); K6z6s vezetésii (K); Tarsult (T)

1113 Budapest, Bartok Béla Gt 152. ¢ Tel: 430-3620, 230-3164 Fax: 430-3629
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Térsasag neve:

Tarsasag cime:
Agazati besorolas:
Beszamolasi iddszak:

Vagyonkezelés

PK3. Mérleg

2007. december 31.

FORRAS Vagyonkezelési és Befektetési nyilvanosan
miikod6é Részvénytarsasag
1113 Budapest, Bartok B. ut 152.

Telefax:
E-mail cim:
Befektetdi kapcsolattarto:

Telefon:

(1) 430-3620
(1) 230-3164
(1) 430-3629
forras@forras.hu

Dr. Kovacs Kalman

FORRAS nyRT. IAS-IFRS SZABALYOK SZERINT OSSZEALLITOTT KONSZOLIDALT MERLEG

"A" VALTOZAT

ESZKOZOK (AKTIVAK) adatok e Ft-ban
Tétel megnevezése 2007.12.31 2006.12.31
FORGOESZKOZOK 26 544 259 21 710 472
Pénzeszkdzok 10 853 106 6 874 307
Kovetelések 7 624 923 7964 240
Készletek 3107 813 1366 361
Rovid lejarath befektetések (értékpapirok) 4502 362 5073713
Egyéb forgdeszkdzok 456 055 431 851
BEFEKTETETT ESZKOZOK 13 755 718 10 845 139
Ingatlanok, gépek és berendezések 6221801 6569 236
Immaterialis javak 33964 24 087
Befektetések tarsult és kdzos vezetésii vallalkozasban 7 089 480 4205 620
Hosszu lejarata befektetések (értékpapirok) 0 0
Egyéb tartosan adott kdlcson 267 748 5259
Aktiv tdkekonszolidacids kiilonbozet (Goodwill) 129 666 40937
Halasztott tarsasasi ado kovetelés 13 059 0
BIOLOGIAI ESZKOZOK 912 115 566 382
ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN : 41212 092 33121993

FORRASOK (PASSZiVAK) adatok e Ft-ban
Tétel megnevezése 2007.12.31 2006.12.31

ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 6 436 190 4379 611
Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol 1 580 558 595 801
Egyéb kotelezettségek és passziv idébeli elhatarolasok 2560 187 2512 862
Rovid lejarata hitelek 2 295 445 1270 948
CELTARTALEKOK 5247 44 333
HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 2 499 438 2540 138
Hosszu lejarath hitelek 2 048 842 2519724
Halasztott tarsasagi ado kotelezettség 0 0
Egyéb hosszu lejarati kotelezettségek 450 596 20 414
SAJAT TOKE 32271217 26 157 911
Jegyzett ke 9 000 001 9 000 001
Toketartalék 6223 663 6223 663
Eredménytartalék 8195167 3997 708
Lekotott tartalék 110 604 83 376
Mérleg szerinti eredmény 6961 850 5611962
Halmozott atszamitasi kiilonbozet 0 0
Konszolidalt vallalkozas sajat téke valtozas 57 637 9 841
Kiils6 tagok részesedése 1722 295 1231 360
FORRASOK (PASSZiVAK) OSSZESEN: 41212 092 33 121 993
Pénznem* HUF X

Egység* 1 000 X

*Jelolje X-szel.

valtozas
targy-bazis targy/bazis
4 833 787 122,26%
3978 799 157,88%
-339317 95,74%
1 741 452 227,45%
-571 351 88,74%
24 204 105,60%
2910579 126,84%
-347 435 94,71%
9877 141,01%
2 883 860 168,57%
262 489 5091,23%
88 729 316,75%
13 059 100,00%
345733 161,04%
8090 099 124,43%
valtozas
targy-bazis targy/bazis
2 056 579 146,96%
984 757 265,28%
47 325 101,88%
1 024 497 180,61%
-39 086 11,84%
-40 700 98,40%
-470 882 81,31%
430 182 2207,29%
6113 306 123,37%
0 100,00%
0 100,00%
4197 459 205,00%
27228 132,66%
1 349 888 124,05%
47796 585,68%
490 935 139,87%
8090 099 124,43%
EUR
1 000 000
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Befektetdi kapcsolattarto:

Dr. Kovacs Kalman

2007.12.31. 2006.12.31.
Befektetett eszkdzok 14 226 606 11 168 902
Immaterialis javak 33 964 24 087
Targyi eszk6zok 6 691 317 6 892 999
Befektetett pénziigyi eszkdzok 7499 953 4251 816
Forgoeszkzok 26 529 431 21521 240
Készletek 3 549 040 1 608 980
Eszkozok osszesen 41212 092 33121993
Sajat tOke 32271217 26 157911
Jegyzett téke 9000 001 9 000 001
Hossz lejarata kotelezettségek 2 499 438 2 540 138
Rovid lejarata kotelezettségek 6 226 786 4132210
Forrasok 0sszesen 41212 092 33121993
PK4. Eredménykimutatas
FORRAS nyRT. IAS-IFRS SZABALYOK SZERINT OSSZEALLITOTT KONSZOLIDALT
EREDMENYKIMUTATAS "A" VALTOZAT
adatok e Ft-ban
Tétel megnevezése 2007.12.31 | 2006.12.31 valtozas
targy-bazis targy/bazis
1. Ertékesités netto arbevétele 8518888 4847454 3671 434 175,74%
I1. Aktivalt sajat teljesitmények értéke 500 209 391 402 108 807 127,80%
11I. Egyéb bevételek 3404965| 2165854 1239111 157,21%
III/A Adéssagkonsz. miatti (r. néveld) konsz. kiil. 0 0 - -
IV. Anyagjellegii raforditasok 7666 724 | 3764239 3902 485 203,67%
V. Személyi jellegii raforditasok 1165230 1114109 51121 104,59%
VL. Ertékcsokkenési leiras 611472 533 207 78 265 114,68%
VII. Egyéb raforditisok 2752104] 1790 888 961 216 153,67%
VII/A Adodssagkonsz. miatti (r. csokk) konsz. kiil. ] 0 0 - -
A. UZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE
(I+HIT+ITHTI/A-IV-V-VI-VII-VII/A) 228 532 202 267 26265 112,99%
VIII. Pénziigyi miiveletek bevételei 8628 495| 6657 605 1970 890 129,60%
IX. Pénziigyi miiveletek raforditésai 1215132] 1007633 207 499 120,59%
B. PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE (VIII-IX) | 7413363| 5649 972 1763 391 131,21%
C.SZOKASOS VALLALKOZASI EREDMENY (+A+B) | 7641895 5852239 1789 656 130,58%
X. Rendkiviili bevételek 0 0 - -
XI. Rendkiviili raforditasok 0 0 - -
D. RENDKIVULI EREDMENY (X-XI) 0 0 - -
E. ADOZAS ELOTTI EREDMENY (+C+D) 7641 895| 5852239 1789 656 130,58%
XII. Adéfizetési kotelezettség 607 486| 214457 393 029 283,27%
XII/A Konszolidalasbol adodo tarsasagi ado kiilonbozet -13 059 0 -13 059 100,00%
F. ADOZOTT EREDMENY (+E-XII-XII/A) 7047 468 | 5637 782 1 409 686 125,00%
22. Eredménytart.igénybevétele oszt-ra, részesedésre 0 0 - -
23. Jovahagyott osztalék, részesedés 0 0 - -
G. MERLEG SZERINTI EREDMENY 7047 468 | 5637 782 1 409 686 125,00%
G/I KISEBBS. TUL-RA JUTO MSZE 85618 25 820 59798 331,60%
G/Il CSOPORTRA JUTO MSZE 6961850 5611962 1 349 888 124,05%
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Térsasag neve:

Tarsasag cime:
Agazati besorolas:

Beszamolasi id6szak:

FORRAS Vagyonkezelési és Befektetési nyilvanosan
miikod6é Részvénytarsasag
1113 Budapest, Bartok B. ut 152.

Vagyonkezelés
2007. december 31.

Telefax:
E-mail cim:
Befektetdi kapcsolattartd:

Telefon:

(1) 430-3620
(1) 230-3164
(1) 430-3629
forras@forras.hu

Dr. Kovacs Kalman

Pénznem* HUF X EUR
Egység* 1 000 X 1 000 000
*Jelolje X-szel.
2007.12.31. 2006.12.31.
Ertékesités netto arbevétele 8 518 888 4 847 454
Uzleti eredmény (EBIT) 228 532 202 267
Pénziigyi tevékenység nettd eredménye 7413 363 5649972
Adozés elbtti eredmény 7 641 895 5852239
Adodzott eredmény 6 961 850 5611962
PKS. Cash-flow kimutatas
Sor- .
, Megnevezés IAS
szam
1 | Addzas el6tti eredmény 7 641 895
2 | Elszdmolt amortizacid 611472
3 | Elszadmolt értékvesztés és visszairdsa 135 823
4 | Céltartalék képzés és felhasznalas kiillonbozete -39 086
5 | Befektetett eszk6zok értékesitésének eredménye 209 717
6 | Szallitéi kotelezettségek és valtotartozasok valtozasa 984 757
7 | Egyé€b rovid lejarata kotelezettségek valtozasa (szallitd, valtd nélkiil) 1109 819
8 | Passziv iddbeli elhatarolds véltozasa -37 997
9 | Vevokovetelés és valtokovetelés valtozasa -414 996
10 | Forgdeszkdzok (vevok és pénzeszkoz nélkiil) valtozasa -614 396
11 | Aktiv idSbeli elhatarolasok valtozasa -24 204
12 | Fizetett, fizetend6 add (nyereség utan) -594 427
13 | Fizetett, fizetendo osztalék, részesedés 0
1. Szokasos tevékenységbol szarmazo pénzeszk.valtozas 8 968 377
14 | Befektetett eszkdzok beszerzése -4 460 003
15 | Befektetett eszkdzok eladasa 1679219
16 | Kapott osztalék, részesedés 8392
17 | Kiils6 tulajdonosokra jutd mérleg szerinti eredmény, részesedés -1 807913
18 | IAS rendezések miatti valtozas -106 084
I1. Befektetési tevékenységhbol szarmazé péznzeszk.valt. -4 686 389
19 | Jegyzet tékeemelés befolyt Osszege 0
20 | Részvény-, kdtvénykibocsatas bevétele 0
21 | Hitel- kolcson felvétel (hosszu lejaratu) 158 738
22 | Hosszu lejaratra nyujtott kolcs. torlesztése,bankbetét bevaltasa -295 672
23 | Véglegesen kapott pénzeszkoz 0
24 | Részvénybevonas (tokeleszallitds), kotvény-visszafizetés 0
25 | Jegyzett toke leszallitasaval kapcsolatos pénzkiaramlas 0
26 | Hiteltorlesztés, visszafizetés (visszakapott hosszi lejarata) 2424
27 | Hosszu lejaratra nyujtott kdlcson, elhelyezett bankbetét -264 913
28 | Véglegesen atadott pénzeszkoz 0
29 | Alapitokkal szembeni, ill. egyéb hosszi lejaratu kotelezettségek valtozasa 96 234
1. Pénziigyi miiveletkbdl szairmaz6 pénzeszkoz valtozas -303 189
Iv. Pénzeszkozok valtozasa 3978 799
Pénzeszkdzok az iddszak elején 6 874 307
Pénzeszkozok az idoszak végén 10 853 106
Pénzeszkozok valtozasa 3978 799

1113 Budapest, Bartok Béla Gt 152. ¢ Tel: 430-3620, 230-3164 Fax: 430-3629
cégjegyzékszam: 01-10-043872 e honlap: www.forras.hu e e-mail: forras@forras.hu
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Térsasag neve:

Tarsasag cime:
Agazati besorolas:
Beszamolasi iddszak:

FORRAS Vagyonkezelési és Befektetési nyilvanosan Telefon:
miikod6é Részvénytarsasag

1113 Budapest, Bartok B. ut 152.
Vagyonkezelés

2007. december 31.

Telefax:
E-mail cim:
Befektetdi kapcsolattarto:

PK6. Mérlegen kiviili jelentdsebb tételek '

Tarsasag neve:

FORRAS nyRt.

2007.12.31.
mérlegen Kkiviili tételek (mFt)

12 071

A részvénystruktirahoz, a tulajdonosi korhoz kapcsolodo adatlapok
(Az Igazgatosag altal vezetett részvénykonyv 2007. december 31-i allapota szerint)
RS1. Tulajdonosi struktira, a részesedés és szavazati arany mértéke

(1) 430-3620
(1) 230-3164
(1) 430-3629
forras@forras.hu

Dr. Kovacs Kalman

Tulajdonosi kdr megnevezése Teljes alaptoke
2006. december 31. 2007. december 31.
%' %" Db %! %> Db
Belfoldi intézményi/tarsasag 92,79 97,67 8 351176| 90,51 94,01 8 146 603
Kiilfoldi intézményi/tarsasag 0,79 0,02 71220 0,78 0,02 71220
Belf6ldi maganszemély 5,80 2,13 522 189 5,84 2,13 522 189
Kiilfoldi maganszemély 0,17 0,06 15274 0,16 0,06 15274
Munkavallalok, vezetd tisztségviselok - - - - - -
Sajat tulajdon - - - - - -
Allamhéztartas részét képezé Tulajdonos ° 0,45 0,12 40 141 0,44 0,12 40 141
Nemzetkozi Fejlesztési Intézmények * - - - - - -
Egyéb (letétkezeld) 2,27 3,66 204 573
OSSZESEN 100,00| 100,00( 9000000( 100,00| 100,00 9000000
" Tulajdoni hanyad

2 A Kibocsaté kozgyiilésén a dontéshozatalban valé részvétel lehetSségét biztositd szavazati jog.
3 PL: APV zRt., TB, Onkorményzat, 100%-os allami tulajdonban all6 vallalatok stb.

4 PL.. EBRD, EIB, stb.

Tulajdonosi kor Bevezetett sorozat Bevezetett sorozat
megnevezése (,,A” sorozat) (,,B” sorozat)
2006. december 31. 2007. december 31. 2006. december 31. 2007. december 31.

% | % Db %' %" Db % | % Db % | % Db
Belfoldi 5426| 97,67 4883494 | 5223 4700 471
intézményi/tarsasag 94,01 38,53 0,00 | 3467682| 3829| 0,00 3446132
Kilfoldi -~~~ 0,01] 002 1020 002 0,02 1020
intézményi/tirsasig ’ 0,78 0,00 70200 0,78| 0,00] 70200
Belf6ldi maginszemély 1,18 2,13 106 612 1,18 2,13 106 612 4,62 0,00 415577 4,62 0,00 | 415577
Kiilfoldi maganszemély 0,03 0,05 2732 0,04 0,06 2732 0,13 0,00 12 542 0,13 0,00 12 542
Munkavallalok, vezeto
tisztségviselok ] } ] ] ) i 0| 000 0 0| 000 -
Sajat tulajdon - - - - - - 0,00 - 0,00 -
Allamhéztartas rész&t 0,08] 0,13 6142 007| 0,12 6142
képez6 Tulajdonos ’ 0,38| 0,00 33999| 038]| 0,00 33999
Nemzetkozi Fejlesztési
Intézmények * i ) i i ) ) -l 000 - -l 0,00 -
Egyéb (letétkezeld) - - - 2,02 3,66 183023 - 0,00 - 0,24 0,00 21550
OSSZESEN 55,56 | 100,0| 5000000| 5556 100,0| 5000000 | 44,44 0| 4000000 4444 0 | 4 000 000

? Tulajdoni hanyad

A Kibocsato kozgyillésén a dontéshozatalban valo részvétel lehetdsegét biztositd szavazati jog.
4 PL: APV zRt., TB, Onkorméanyzat, 100%-os allami tulajdonban all6 vallalatok stb.

° PL.: EBRD, EIB, stb.

1113 Budapest, Bartok Béla Gt 152. ¢ Tel: 430-3620, 230-3164 Fax: 430-3629
cégjegyzékszam: 01-10-043872 e honlap: www.forras.hu e e-mail: forras@forras.hu
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Térsasag neve:

Tarsasag cime:
Agazati besorolas:
Beszamolasi iddszak:

miikod6é Részvénytarsasag

1113 Budapest, Bartok B. ut 152.
Vagyonkezelés
2007. december 31.

Befektetdi kapcsolattarto:

FORRAS Vagyonkezelési és Befektetési nyilvanosan Telefon: (1) 430-3620

(1) 230-3164
Telefax: (1) 430-3629
E-mail cim: forras@forras.hu

Dr. Kovacs Kalman

RS2. A sajat tulajdonban 1évé részvények (db) mennyiségének alakulasa a targyévben

Januar 1.

Marcius 31. | Junius 30. | Szeptember 30.

December 31.

Tarsasagi szinten

Leanyvallalatok

Mindosszesen

RS3/1. Az 5%-nal nagyobb Tulajdonosok felsorolasa, bemutatasa (az idészak végén) a

bevezetett sorozatra vonatkozoan

,,A” sorozatl torzsrészvények

Név Nemze- | Tevékeny- | Mennyiség | Részesedés | Szavazati jog| Megjegyzés
tiség ' ség (db) (%) ° (%) ** >
Arago Befektetési Holding Zrt. B T 4.416.436 88,33 88,33 Pénziigyi bef.

T Belfoldi (B), Kalfoldi (K)

2 Letétkezeld (L), Allamhaztartas (A), Nemzetkozi Fejlesztési Intézet (F), Intézményi (I), Gazdasagi Tarsasag (T) Magén (M), Munkavallalo,

vezetd tisztségviseld (D)

3 Két tizedesjegyre kerekitve kell megadni
4 A Kibocsato kozgytilésén a dontéshozatalban valé részvétel lehetéségét biztositd szavazati jog.
* PL.: szakmai befektet6, pénziigyi befektetd, stb.

,,B” sorozatl osztalékelsObbségi részvények

. Nemze- | Tevékeny- | Mennyiség | Részesedés |Szavazati jog . (.5
Név ., . Megjegyzeés
tiség ' ség (db) (%) * (%) ** geey
Arago Befektetési Holding Zrt. B - 3407 481 85,19 - Pénziigyi bef.

' Belfoldi (B), Kiilfsldi (K)

2 Letétkezel (L), Allamhaztartas (A), Nemzetkozi Fejlesztési Intézet (F), Intézményi (1), Gazdasagi Tarsasag (T) Magan (M),
Munkavallald, vezeto tisztségviseld (D)
3 Két tizedesjegyre kerekitve kell megadni
* A Kibocsatd kozgylilésén a dontéshozatalban valo részvétel lehetdségét biztositd szavazati jog.
> Pl.: szakmai befektetd, pénziigyi befektetd, stb.

RS3/2. Az 5%-nal nagyobb Tulajdonosok felsorolasa, bemutatasa (az idészak végén) a
teljes alaptokére vonatkozoan

Né Nemze- | Tevékeny- | Mennyiség | Részesedés |Szavazati jog | Megjegyzés

v tiség ! ség (db) (%) (%) > :
Arago Befektetési Holding Zrt. B T 4.416.436 49,00 88,33 Pénziigyi bef.
Arago Befektetési Holding Zrt. B - 3407 481 37,86 0 Pénziigyi bef.

' Belfoldi (B), Kiilfsldi (K)

2 Letétkezel (L), Allamhaztartas (A), Nemzetkozi Fejlesztési Intézet (F), Intézményi (1), Gazdasagi Tarsasag (T) Magan (M),
Munkavallald, vezeto tisztségviseld (D)
3 Két tizedesjegyre kerekitve kell megadni
* A Kibocsatd kdzgylilésén a dontéshozatalban valo részvétel lehetdségét biztositd szavazati jog
> PL.: szakmai befektetd, pénziigyi befektet, stb.

1113 Budapest, Bartok Béla Gt 152. ¢ Tel: 430-3620, 230-3164 Fax: 430-3629
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Térsasag neve:

Tarsasag cime:
Agazati besorolas:
Beszamolasi iddszak:

FORRAS Vagyonkezelési és Befektetési nyilvanosan Telefon: (1) 430-3620
miikod6é Részvénytarsasag (1) 230-3164
1113 Budapest, Bartok B. ut 152. Telefax: (1) 430-3629
Vagyonkezelés E-mail cim: forras@forras.hu

2007. december 31. Befektetdi kapcsolattartd:  Dr. Kovacs Kalman

RS4. A Kibocsaté értékpapir strukturaja

[ A Kibocsatd jegyzett tokéje (Ft)

[9 000 001 000

Az értékpapir eldallitisi modja ' dematerializalt
Az Ertékpapir Tipusa torzsrészvény
Részvényfajta * névre sz6lo
Névértéke 1 000 Ft
Tézsdei értékpapir (igen/nem) igen
A bevezetés éve (t6zsdei értékpapir esetén) 2003
Sorozat és sorszama HA”

| Az értékpapirhoz kapcsolodo jogok felsorolasa | teljeskorii

| Ellendrzd sor (az értékpapir-sorozatok ssznévértékének dsszege)

[ 5000 000 000 Ft

! Fizikai, dematerializalt

? Térzsrészvény, szavazatelsdbbségi részvény, osztalékelsébbségi részvény stb.

3 Névre sz616, bemutatora szolo

| A Kibocsaté jegyzett tokéje (Ft)

[9 000 001 000

Az értékpapir eléallitasi modja '

dematerializalt

Az Ertékpapir Tipusa * osztalékelsébbségi részvény
Részvényfajta ° névre sz6ld

Névértéke 1 000 Ft

Tdzsdei értékpapir (igen/nem) igen

A bevezetés éve (tozsdei értékpapir esetén) 2003

Sorozat €s sorszama B’

Az értékpapirhoz kapcsolodo jogok felsorolasa

szavazati joggal nem rendelkezik,
osztalékelsébbség (min. 5%),
amennyiben a kdzgylilés osztalék
kifizetésérdl dont

| Ellendrzo sor (az értékpapir-sorozatok dssznévértékének dsszege)

[ 4 000 000 000 Ft

! Fizikai, dematerializalt

? Torzsrészvény, szavazatelsobbségi részvény, osztalékelsébbségi részvény stb.

3 Névre sz610, bemutatora szolo

[ A Kibocsaté jegyzett tokéje (Ft)

[9 000 001 000

Az értékpapir eldallitisi modja '

dematerializalt

Az Ertékpapir Tipusa * osztalékelsSbbségi részvény
Részvényfajta ° névre sz6l6

Névértéke 1 000 Ft

Tézsdei értékpapir (igen/nem) nem

A bevezetés éve (t6zsdei értékpapir esetén) -

Sorozat és sorszama ,C”

Az értékpapirhoz kapcsolodo jogok felsorolasa

szavazati joggal nem rendelkezik,
osztalékelsobbség (fix 1%),
amennyiben a kdzgylilés osztalék
kifizetésérél dont

| Ellendrzé sor (az értékpapir-sorozatok dssznévértékének dsszege)

| 1000 Ft

' Fizikai, dematerializalt

2 o r r " SR Y r r " oo 4
Torzsrészvény, szavazatelsobbségi részvény, osztalékelsobbségi részvény stb.

? Névre 52610, bemutatora szol6

1113 Budapest, Bartok Béla Gt 152. ¢ Tel: 430-3620, 230-3164 Fax: 430-3629
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Térsasag neve:

Tarsasag cime:
Agazati besorolas:
Beszamolasi iddszak:

Vagyonkezelés

2007. december 31.

FORRAS Vagyonkezelési és Befektetési nyilvanosan
miikod6é Részvénytarsasag
1113 Budapest, Bartok B. ut 152.

Telefon:

Telefax:
E-mail cim:
Befektetdi kapcsolattarto:

(1) 430-3620

(1) 230-3164

(1) 430-3629
forras@forras.hu
Dr. Kovacs Kalman

A Kibocsato szervezetéhez, miikodéséhez kapcsolodo adatlapok
TSZ1. Altalanos cégadatok

A hatalyos alapszabdly kelte

2006. augusztus 14.

Utols6 cégbirdsagi bejegyzés helye

Fovarosi Birosdg mint Cégbirosag

Utolso cégbirdsagi bejegyzés ideje

2006. szeptember 26.

Utolsé cégbirdsagi bejegyzés szama

01-10-043872/145

A Kibocsaté alaptokéje az lizleti év zarasakor

9 000 001 000 Ft

A Kibocsatd miikodésének id6tartama’

hatarozatlan

A Kibocsato tizleti éve

megegyezik a naptari évvel

A Kibocsatd auditoranak neve:

Euroforsz Kft.

A Kibocsatd auditoranak cime

kijelolt konyvvizsgalo: Garay Laszlo

1133 Budapest, Gogol u. 27. fsz. 1.

A Kibocsato kozleményeinek kozzétételi helye

www.forras.hu

www.bet.hu, www .kozzetetelek.hu

A Kibocsito tevékenységi kore (TEAOR szamok alapjan) -

szolgaltatas

74.15 Vagyonkezelés - fotevékenység
70.11 Ingatlanberuhazas, -eladas

70.12 Ingatlanforgalmazas

70.20 Ingatlan bérbeadasa, lizemeltetése
70.31 Ingatlanligyndki tevékenység

71.10 Gépkocsi kolesonzés

74.14 Uzletviteli tanacsadas

74.87 Méshova nem sorolt egyéb gazdasagi

TSZ1. Teljes munkaidében foglalkoztatottak szamanak alakulasa (f6)

2006. dec. 31. 2007. jun. 30. 2007. dec. 31.
Térsasagi szinten 7 8 9
Csoport szinten 368 770 696

TSZ2. Vezeto allasu személyek, és a Kibocsaté miikodését befolyasolo (stratégiai)

alkalmazottak
Jelleg ' Név Beosztas Megbizas Megbizas Sajat részvény
kezdete vége/megsziinése | tulajdon (db)
IT, SP | Zeitvogel Janos tag, vezérigazgatod 2004. 09.14. 2009. 04.30. -
IT Dr. Hidasi Emese elnok 2004. 09.14. 2009. 04.30. -
iT | pocsal Betta tag 2006. 04.24. 2009. 04.30. -
FB Granicz Janos elnok 2004. 09.14. 2009. 04.30. -
FB Sasinszki Agnes tag 2004. 09.14. 2009. 04.30. -
FB Hrabovszki Robert tag (Audit Biz.) 2004. 09.14. 2009. 04.30. -
FB dr. Kiss Veronika tag (Audit Biz.) 2006. 08.14. 2009. 04.30. -
FB dr. Felfoldi Nora tag (Audit Biz.) 2004. 09.14. 2009. 04.30. -
SP | Dr. Kovécs Kalman | Yagyonkezelési 2002.10.07. hatérozatlan -
igazgatd
Sajét részvény tulajdon (db) OS S ZE S EN: -

! Stratégiai poziciéban 1év6 alkalmazott (SP), Igazgatosagi tag (IT), FB tag (FB)

1113 Budapest, Bartok Béla Ut 152. ¢ Tel: 430-3620, 230-3164 Fax: 430-3629
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Térsasag neve:

Tarsasag cime:
Agazati besorolas:
Beszamolasi iddszak:

Telefon: (1) 430-3620

(1)230-3164

FORRAS Vagyonkezelési és Befektetési nyilvanosan
miikod6é Részvénytarsasag

1113 Budapest, Bartok B. ut 152. Telefax: (1) 430-3629
Vagyonkezelés E-mail cim: forras@forras.hu

2007. december 31. Befektetdi kapcsolattartd:  Dr. Kovacs Kalman

rer

Soronkiviili tajékoztatashoz kapcsolodé adatlap

ST1. A targyidoszakban megjelent rendszeres és rendkiviili tajékoztatiasok
2007. 02. 14. FO S+ BET FORRAS nyRt. 2006. évi éves gyorsjelentés.

honlap, MT, PSZAF

FORRAS + BET ‘ . P -
2007. 03. 23. honlap, MT, PSZ AF FORRAS nyRt. éves rendes kozgytilésének dsszehivasa 2007. 04. 25-re.
FORRAS + BET Aot L . A
2007. 03. 30. honlap, NG, PSZAF CM ZRT. értékesitette a tulajdonaban levé Ganz Port ZRt. részvényeket.
2007. 03. 30 FORRAS + BET ) KNB FUENTE Kft. értékesitette a tulajdonaban levé 100%-os mértékit CM ZRT.
s honlap, NG, PSZAF | részesedését.
FORRAS + BET A A . e L
2007. 03. 30. honlap, NG, PSZ AF Cégbirosag bejegyezte a FORRAS nyRt. toke emelését az Alcsiszigeti MG ZRt-ben.
FORRAS + BET ‘ . . . s
2007. 03. 30 honlap, NG,PSZAF FORRAS nyRt.. megszerezte a Tendre Takarmanyipari Kft. 100%-os részesedését.
FORRAS + BET . . . . 0/ i1 0/ 1A
2007. 03. 30. honlap, NG, PSZAF FORRAS nyRt. részesedése a Bookline.hu. NyRt.-ben 9,84%-161 5% ala csokkent.
FORRAS + BET i
2007. 04. 06. honlap, PSZAF A Gt. 304. § szerinti kozzététel.
FORRAS + BET . e .
2007. 04. 25. honlap, PSZAF Az éves rendes kozgytilés hatarozatai.
FORRAS +BET + FORRAS nyRt. nyilatkozata a Felel8s Vallalatiranyitasi elvekrdl, kozgyilési
2007. 04. 25. - . A
BET honlap, jegyzokonyv.
FORRAS + BET . A . o ae
2007. 04. 27. honlap, PSZAF FORRAS nyRt. 2006. évi éves jelentés kivonatanak kozzététele.
FORRAS + BET ‘ e A e
2007. 04. 27. honlap, PSZAF FORRAS nyRt. 2006. évi éves jelentés kozzététele.
FORRAS + BET A e o . i
2007. 05. 15. honlap, PSZAF FORRAS nyRt. 2006. évi 6sszefoglalo jelentés és FV nyilatkozat kdzzététele.
2007. 05. 30 FORRAS + B}ET Cégbirdsag bejegyezte a FORRAS nyRt. tékeemelését és részesedés csokkenés
T honlap, PSZAF bejelentése a Tendre Takarmanyipari Kft.-ben.
FORRAS + BET ‘ . . .
2007. 06. 15. honlap, PSZAF FORRAS Rt. 2006. évi osztalék fizetése.
FORRAS + BET it Ao T ‘ . N -
2007. 08. 06. honlap, PSZAF Cégbirdsag bejegyezte a FORRAS nyRt. téke emelését az Alcsiszigeti MG ZRT-ben.
FORRAS + BET Cégbirdsag bejegyezte az Alcsiszigeti MG ZRT tulajdonszerzését a MIKLOSFAI MG
2007. 08. 08. .
honlap, PSZAF Zrt.ben.
2007, 08. 08 FORRAS + BET Cégbirdsag bejegyezte az Alcsiszigeti MG ZRT tulajdonszerzését a ,,KRISZTINATEJ”
T honlap, PSZAF Kft-.ben.
2007. 08. 08 FORRAS + BﬁT Cégbirosag bejegyezte az Alesiszigeti MG ZRT tulajdonszerzését a ZALATARNOKI
T honlap, PSZAF NOSZOLG Kft-.ben.
2007. 08. 08 FORRAS + B"ET Cegbirosag bejegyezte az Alcsiszigeti MG ZRT tulajdonszerzését a ZALATARNOK
T honlap, PSZAF TOFEJ MG Kft-.ben.
FORRAS + BET A e Al Sl L
2007. 08. 28. honlap, PSZAF FORRAS nyRt. 2007. évi féléves jelentés kozzététele.
FORRAS + BET it A T ‘ . o -
2007. 11. 07. honlap, PSZAF Cégbirdsag bejegyezte a FORRAS nyRt. téke emelését az Alcsiszigeti MG ZRT-ben.
2007. 11. 07 FORRAS + B"ET KNB FUENTE Kft. értékesitette a tulajdonaban levé 60%-os mértékiit AIRPORT
o honlap, PSZAF CARGO CENTER Kft. részesedését.
2007. 11. 30. FORRAS + BET KNB FUENTE Kft. értékesitette a tulajdonaban levé Ganz Port Zrt. részesedését.
honlap, PSZAF
FORRAS + BET VISR ‘ . e S
2008. 01. 11. honlap, PSZAF Cégbirdsag bejegyezte a FORRAS nyRt. téke emelését az Alcsiszigeti MG ZRT-ben.
FORRAS + BET .
2008. 01 31. honlap, PSZAF Szavazati jogok
FORRAS + BET it A Tt ‘ . o -
2008. 02. 20. honlap, PSZAF Cégbirdsag bejegyezte a FORRAS nyRt. téke emelését az Alcsiszigeti MG ZRT-ben.
2008, 02,28 | FORRAS + BET Cégbirésag bejegyezte az Alcsiszigeti MG ZRT tulajdonszerzését a HUNGARIA-
T honlap, PSZAF BARNAK Kft-.ben.
2008. 02. 28 FORRAS + BET Cegbirosag bejegyezte az Alcsiszigeti MG ZRT tovabbi tulajdonszerzését a
T honlap, PSZAF MIKLOSFAI MG Zrt.ben.
2008.02.29. | FORRAS + BET Szavazati jogok

cégjegyzékszam: 01-10-043872 e honlap: www.forras.hu e e-mail: forras@forras.hu
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honlap, PSZAF

FORRAS + BET

2008. 02. 29. honlap, PSZAF

2007. évi éves gyorsjelentés

FORRAS + BET

2008. 03. 27. honlap, PSZAF

Kozgytilési meghivo (2008. aprilis 28.)

FORRAS + BET

2008. 03. 31. honlap, PSZAF

Szavazati jogok

FORRAS + BET

2008. 04. 11. honlap, PSZAF

A Gt. 304. § szerinti kozzététel.

BET’honlap = www.bet.hu, FORRAS honlap= www.forras.hu MT = Magyar Tékepiac, NG = Napi Gazdasag,
PSZAF = Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete tajékoztatasa

Budapest, 2008. aprilis 28.

Dr. Hidasi Emese Zeitvogel Janos
az Igazgatdsag elndke vezérigazgato
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Tarsasag cime:
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Vagyonkezelés
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1113 Budapest, Bartok B. ut 152.

FORRAS Vagyonkezelési és Befektetési nyilvanosan

Telefon:

Telefax:
E-mail cim:

Befektetdi kapcsolattarto:

(1) 430-3620
(1) 230-3164
(1) 430-3629
forras@forras.hu

Dr. Kovacs Kalman

1. sz. melléklet

FORRAS nyRt. 2007.12.31-i éves beszamol6

+A" tipusi MERLEG

adatok e Ft-ban

20061231 | EIOZ0&V 150071231
Eszkozok (aktivak) modositasai
A. Befektetett eszkozok 4939 427 0f 7350458
I. Immaterialis javak 23 275 0 10 532
1. Alapitas-atszervezés aktivalt értéke 18 488 7975
2. Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke
3. Vagyoni értékii jogok 642 2557
4. Szellemi termékek 4145 0
5. Uzleti vagy cégérték
6. Immaterialis javakra adott eldlegek
7. Immaterialis javak értékhelyesbitése
I1. Targyi eszkozok 929 244 0 872112
1. Ingatlanok és a kapcsolddd vagyoni értékii jogok 902911 840 835
2. Miszaki berendezések, gépek, jarmiivek
3. Egyéb berendezések, felszerelések, jarmiivek 26 333 23 098
4. Tenyészallatok
5. Beruhazasok, felujitasok
6. Beruhazasokra adott eldlegek 8179
7. Targyi eszkozok értékhelyesbitése
I11. Befektetett pénziigyi eszk6zok 3986 908 0| 6467814
1. Tartos részesedés kapcsolt vallalkozasban 2 571 487 3585914
2. Tartdsan adott kdleson kapcesolt vallalkozasban 29 500
3. Egyéb tartds részesedés 1415421 2 602 400
4. Tartésan adott kdlcson egyéb részesedési viszonyban
all6 vallalkozasban
5. Egyéb tartésan adott kdlcson 0 250 000
6. Tartos hitelviszonyt megtestesito értékpapir
7. Befektetett pénziigyi eszkdzok értékhelyesbitése
8. Befektetett pénziigyi eszk6zok értékelési kiillonbozete
B. Forgoeszkozok 15016 941 16 463 956
1. Készletek 78 1300
1. Anyagok
2. Befejezetlen termelés és félkész termékek
3. Novendék-, hizo- és egyéb allatok
4. Késztermékek
5. Aruk 78 1300
6. Készletekre adott eldlegek

1113 Budapest, Bartok Béla Gt 152. ¢ Tel: 430-3620, 230-3164 Fax: 430-3629
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11. Kovetelések 3612164 0| 4172154
1. Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol (vevok) 19 393 16 364
2. Kovetelések kapcesolt vallalkozassal szemben 2 927 209 4141 130
3. Kovetelések egyéb részesedési viszonyban 1évé
vallalkozassal szemben
4. Valtokovetelések
5. Egyéb kovetelések 665 562 14 660
6. Kovetelések értékelési kiilonbozete
7. Szarmazékos ligyletek pozitiv értékelési kiilonbozete
I11. Ertékpapirok 7369 132 0] 10625223
1. Részesedés kapcsolt vallalkozasban
2. Egyéb részesedés 355969 926 489
3. Sajat részvények, sajat lizletrészek
4. Forgatasi célu hitelviszonyt megtestesit0 értékpapirok 7013163 9698 734
5. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete
1V. Pénzeszkozok 4 035 567 0f 1665279
1. Pénztar, csekkek 56 162
2. Bankbetétek 4035511 1665117
C. Aktiv idébeli elhatarolasok 117 109 0 150 765
1. Bevételek aktiv id6beli elhatarolasa 115432 149 146
2. Koltségek, raforditasok aktiv idébeli elhatarolasa 1677 1619
3. Halasztott raforditasok

Eszkozok 0sszesen 20 073 477 0 23965179

2006.12.31 | EISZ0EV 1 24071231
Forrasok (passzivak) modositisai
D. Sajat toke 19 761 916 0 20952180
L. Jegyzett toke 9 000 001 9 000 001
Ebbdl: visszavasarolt tulajdoni részesedés névértéken
I1. Jegyzett, de még be nem fizetett toke (-)
I11. Toketartalék 6223 663 6223 663
IV. Eredménytartalék 3710729 4530277
V. Lekotott tartalék 18 488 7975
VI. Ertékelési tartalék 0
1. Ertékhelyesbités értékelési tartaléka
2. Valos értékelés értékelési tartaléka

VII. Mérleg szerinti eredmény 809 035 1190 264
E. Céltartalékok 41 517 0 0
1. Céltartalék a varhato kotelezettségekre

1113 Budapest, Bartok Béla Gt 152. ¢ Tel: 430-3620, 230-3164 Fax: 430-3629
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2. Céltartalék a jovobeni koltségekre 41 517
3. Egyéb céltartalék
F. Kotelezettségek 268 276 0f 3011356
I. Hatrasorolt kotelezettségek 0 0 0
1. Hatrasorolt kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal
szemben

2. Hatrasorolt kotelezettségek egyéb részesedési
viszonyban lévé véllalkozdssal szemben

3. Hatrasorolt kotelezettségek egyéb gazdalkodoval
szemben

I1. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0 0

1. Hosszu lejaratra kapott kolcsondk
2. Atvaltoztathaté kotvények
3. Tartozasok kotvénykibocsatasbol

4. Beruhazasi és fejlesztési hitelek

5. Egyéb hosszu lejarati hitelek
6. Tartos kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal
szemben

7. Tartos kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban
1év6 vallalkozassal szemben

8. Egyéb hosszl lejarati kotelezettségek
I11. Rovid lejarata kotelezettségek 268 276 0f 3011356
1. Rovid lejarati kdlesondk

- ebbdl: az atvaltoztathatd kotvények
2. Rovid lejarati hitelek

3. Vevoktdl kapott ellegek 10 708 8 750
4. Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbol
(szallitok) 7113 52 280

5. Véltotartozasok
6. Rovid lejarata kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal

szemben 2 700 856
7. Rovid lejarati kotelezettségek egyéb részesedési

viszonyban 1év0 vallalkozassal szemben 202 100 203 774
8. Egyéb rovid lejarati kotelezettségek 48 355 45 696

9. Kotelezettségek értékelési kiilonbozete

10. Szarmazékos ligyletek negativ értékelési kiilonbozete

G. Passziv iddbeli elhatarolasok 1768 0 1643
1. Bevételek passziv idobeli elhatarolasa
2. Koltségek, raforditasok passziv idobeli elhatarolasa 1768 1 643

3. Halasztott bevételek

Forrasok osszesen 20 073 477 0 23965179

1113 Budapest, Bartok Béla ut 152. ¢ Tel: 430-3620, 230-3164 Fax: 430-3629
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«A" tipusi EREDMENYKIMUTATAS (Osszkoltség eljarassal

Viegnevezes 2006.12.31 | B0 12007.12.31
01. Belfoldi értékesités nettd arbevétele 185971 289 776
02. Exportértékesités nettd drbevétele 0 10 066
I. ErtéKesités netté arbevétele (01+02) 185 971 0 299 842
03. Sajat termelésii készletek allomanyvaltozasa 0
04. Sajat eléallitast eszkdzok aktivalt értéke 0
I1. Aktivalt sajat teljesitmények értéke (+03+04) 0 0
I11. Egyéb bevételek 93 431 85181
Ebbol: visszairt értékvesztés
05. Anyagkoltség 17 258 20 103
06. Igénybe vett szolgaltatdsok értéke 145 671 106 678
07. Egyéb szolgaltatasok értéke 34911 17 466
08. Eladott aruk beszerzési értéke 115 298
09. Eladott (kdzvetitett) szolgaltatdsok értéke 3 581 97
IV. Anyagjellegii raforditasok (05+06+07+08+09) 201 421 0 259 642
10. Bérkoltség 87 559 90 028
11. Személyi jellegli egyéb kifizetések 19 532 15243
12. Bérjarulékok 35 842 37271
V. Személyi jellegii raforditasok (10+11+12) 142 933 0 142 542
VI. Ertékesokkenési leiras 73 745 68 956
VII. Egyéb raforditasok 135 220 92 960
Ebbol: értekvesztés 16 667 208
A. Uzemi (iizleti) tevékenység eredménye
(I+1I+111-1V-V-VI-VII) -273 917 0| -179077
13. Kapott (jard) osztalék és részesedés 67 507 6 808
Ebbol: kapcsolt vallalkozastol kapott
14. Részesedések értékesitésének
arfolyamnyeresége 334 056 224 476
Ebbol: kapcsolt vallalkozastol kapott 6 000
15. Befektetett pénziigyi eszk6zok kamatai,
arfolyamnyeresége 88 937 39116
Ebbol: kapcesolt vallalkozastol kapott 87 227 20424
16. Egyéb kapott (jar6) kamatok ¢és kamatjellegii
bevételek 313 157 716 170
Ebbol: kapcsolt vallalkozastol kapott 166 967 308 605
17. Pénziigyi miiveletek egyéb bevételei 1 435 794 784 562
Ebbol: értékelési kiilonbozet
VIII. Pénziigyi miiveletek bevételei
(13+14+15+16+17) 2239451 0] 1771132

1113 Budapest, Bartok Béla Gt 152. e
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18. Befektetett pénziigyi eszk6zok

arfolyamvesztesége

Ebbol: kapcsolt vallalkozasnak adott

19. Fizetend6 kamatok és kamatjellegii raforditasok 46 481
Ebbol: kapcsolt vallalkozasnak adott 28 579
20. Részesedések, értékpapirok, bankbetétek

értékvesztése 62 941
21. Pénziigyi miiveletek egyéb raforditasai 789 889 141 988
EbbOl: értékelési kiilonbozet

IX. Pénziigyi miiveletek raforditasai

(18+19+20+21) 789 889 251 410
B. Pénziigyi miiveletek eredménye (VIII-IX) 1 449 562 1519 722
C. Szokasos vallalkozasi eredmény (+A+B) 1175 645 1 340 645
X. Rendkiviili bevételek 1165122
XI. Rendkiviili raforditasok 812 740
D. Rendkiviili eredmény (X-XI) 0 352 382
E. Adozas elotti eredmény (+C+D) 1 175 645 1693 027
XII. Adofizetési kotelezettség 166 610 302 763
F. Adozott eredmény (+E-XII) 1009 035 1390 264
22. Eredménytartalék igénybevétele osztalékra,

részesedésre 0

23. Jévahagyott osztalék, részesedés™ 200 000 200 000
G. Mérleg szerinti eredmény (+F+22-23) 809 035 1190 264

* el6terjesztett
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